
一、单项选择题（本大题共 20 小题，每小题 1 分，共 20 分）

1.公司向银行取得长期借款以及偿还借款本息而产生的资金流入与流出是（A）

A.公司筹资引起的财务活动

B.公司投资引起的财务活动

C.公司经营引起的财务活动

D.公司股利分配引起的财务活动（A）

2.在金融市场中，参与金融交易活动的经济单位是

A.市场主体

B.交易对象

C.组织形式

D.交易方式

3.年金有普通年金、即付年金、递延年金、永续年金等形式，其中普通年金是（D）

A.无限期等额收付的系列款项

B.距今若干期以后发生的等额收付的系列款项

C.从第一期起，在一定时期内每期期初等额收付的系列款项

D.从第一期起，在一定时期内每期期末等额收付的系列款项

4.如果某股票的卢系数大于 1，则对该股票的系统风险表述正确的是（A）

A.大于市场组合的系统风险

B.小于市场组合的系统风险

C.等于市场组合的系统风险

D.与市场组合的系统风险的关系不确定

5.下列关于速动比率的表述，正确的是（C）



A.速动比率一定大于 1

B.速动比率一定小于 1

C.速动比率一定不大于流动比率

D.速动比率一定大于流动比率（B）

6.下列选项中，不属于长期偿债能力的财务比率是

A.产权比率

B.存货周转率

C.资产负债率

D.利息保障倍数

7.在上期预算完成的基础上，调整和编制下期预算，并将预算期间向后推移，使预算期间保持一定的

时期跨度，这种预算是（C）

A。零基预算

B.定期预算

C.滚动预算

D.固定预算

8.如果利润对销售数量、销售单价、单位变动成本、固定成本四个因素变化的敏感系数分别为 2、5、

-3、-1，则对利润影响最大的因素是（A）

A.销售单价

B.销售数量

C.固定成本

D.单位变动成本

9.A 公司年营业收入为 1000 万元，年营业成本为 800 万元，存货平均余额为 400 万元，则存货周转



率是（C）

A.1.2 次

B.1.25 次

C.2 次

D.2.5 次

10.与经营租赁相比，下列属于融资租赁特点的是（D）

A.租赁期较短

B.租赁合同不稳定

C.不涉及长期而固定的义务

D.出租人一般不提供对租赁设备的维修与保养服务

11.下列关于经营杠杆的表述，正确的是（C）

A.经营杠杆不影响息税前利润

B.经营杠杆的大小用财务杠杆系数来衡量

C.只要存在固定成本，就存在经营杠杆作用

D.只要存在固定成本，经营杠杆一定等于 1

12.利用比较资本成本法进行最优资本结构决策的判断标准是（C）

A.目标利润最大

B.每股收益最大

C.加权平均资本成本最低

D.股权资本成本最低

13.与股票投资相比，下列属于债券投资特点的是（B）

A.投资收益高



B.本金安全性高

C.购买力风险低

D.具有经营管理权

14.某股票预计每年每股现金股利保持 2 元不变，如果股东要求的投资收益率为 10%，则该股票的内

在价值为（D）

A.0.2 元

B.2 元

C.5 元

D.20 元

15.在项目投资决策评价中，属于非折现现金流量评价指标的是（D）

A.净现值

B.现值指数

C。内含报酬率

D.会计平均收益率

16.下列不属于项目现金流出量构成内容的是（B）

A.营运资本的垫支

B.固定资产的折旧

C.固定资产的购买支出

D.固定资产的安装成本

17.营运资本有广义和狭义两种概念，狭义的营运资本是指（C）

A.长期负债与流动负债的差额

B.长期资产与流动资产的差额



C.流动资产与流动负债的差额

D.长期资产与长期负债的差额

18.对信用条件“2／10，n／30”，解释正确的是（B）

A.折扣期限 10 天，现金折扣 2%，信用期限 20 天

B.折扣期限 10 天，现金折扣 2%，信用期限 30 天

C.折扣期限 10 天，现金折扣 2%0，信用期限 20 天

D.折扣期限 10 天，现金折扣 2%o，信用期限 30 天

19.当公司的法定公积金累计金额达到注册资本的一定比例时可以不再提取，该比例是（D）

A.10%

B.20%

C.30%

D.50%

20.下列关于发放股票股利对公司影响的表述，正确的是（D）

A.不利于公司的长期发展

B.引起股东权益总额发生变化

C.不利于提高投资人对公司的信心

D-引起股东权益内部构成项目发生变化

二、多项选择题（本大题共 5 小题，每小题 2 分，共 10 分）

21.以利润最大化作为公司财务管理目标的缺点有（ACE）

A.忽视了风险

B.忽视了市场销售

C.没有考虑货币的时间价值



D.不利于公司产品成本的降低

E.忽视了利润赚取与投入资本的关系

22.下列反映公司营运能力的财务比率有（CDE）

A.流动比率

B.资产负债率

C.流动资产周转率

D.总资产周转率

E.应收账款周转率

23.影响公司经营风险的主要因素有（BCDE）

A.债务利息的高低

B.产品更新周期的长短

C.销售价格的稳定性

D.固定成本占总成本的比重

E.投入生产要素价格的稳定性

24.下列属于债券投资风险的有（ABCDE）

A.违约风险

B.利率风险

C.购买力风险

D.变现力风险

E.再投资风险

25.公司缩短现金周转期的途径有（ABE）

A.缩短存货周转期



B.缩短应收账款周转期

C.缩短应付账款周转期

D.延长应收账款周转期

E.延长应付账款周转期

三、简答题（本大题共 3 小题，每小题 5 分，共 15 分）

26.财务分析的主体有哪些？

答：

（1）股东；（1 分）

（2）债权人；（1 分）

（3）经营者：（1 分）

（4）政府有关管理部门；（1 分）

（5）中介机构。（1 分）

27.简述资本成本的含义及作用。

答：

含义：资本成本是公司筹集和使用资本的代价。（2 分）

作用：

（1）资本成本是评价投资决策可行性的主要经济标准；（1 分）

（2）资本成本是选择筹资方式和拟定筹资方案的重要依据：（1 分）

（3）资本成本是评价公司经营成果的依据。（1 分）

28.简述证券投资基金的费用构成。

答：

（1）基金管理费；（1 分）



（2）基金托管费；（1 分）

（3）基金交易费；（1 分）

（4）基金运作费：（1 分）

（5）基金销售服务费。（1 分）

[评分参考）以上简答各题可根据考生回答问题的情况酌情给分。

四、计算题（本大题共 6 小题，任选其中的 4 小题解答，若解答超过 4 题，按前 4 题计分，每小题

10 分，共 40 分）

29.某公司准备从银行取得贷款 3000 万元，贷款期限 5 年，假设贷款年利率为 10%，

复利计息。

要求：

（1）如果第 5 年末一次还本付息，计算第 5 年末应还本息额；

（2）如果每年年末等额还本付息，计算每年年末应还本息额；

（3）如果前两年不还款，从第 3 年开始每年年末等额还本付息，计算每年年末应还金额。

（计算结果保留小数点后两位）

答：

（1）第 5 年末应还本息额=3000×（F/P，10%，5）：3000×1.6105（2 分）=4831.50（万元）

（1 分）

（2）每年年末应偿还贷款本息=3000÷（P／A，10%，5），=3000÷3.7908（2 分）=791.39（万

元）（1 分）



（3）每年年末应还金额=3000×（F／P，10%，2）÷（P／A，10%，3）=3000×1.21÷2.4869（3

分）=1459.65（万元）（1 分）

30.A 公司生产并销售乙产品，产销平衡，销售单价 50 元，单位变动成本 30 元，年固定成本总额

200000 元。公司年销售量为 50000 件。

要求：（1）计算盈亏临界点的销售量和销售额；

（2）计算以销售量表示的安全边际；

（3）计算边际贡献总额。

答：

（1）盈亏临界点销售量=200000÷（50-30）（2 分）=10000（件）（1 分）

盈亏临界点销售额：10000×50=500000（元）（2 分）

（2）安全边际=50000-10000=40000（件）（2 分）

（3）边际贡献总额=50000×（50-30）（2 分）=1000000（元）（1 分）

31.某公司与销售收入成比例变化的资产负债表项目如下表所示。

已知该公司本年销售收入为 1000 万元。预计下一年度销售收入增长 20%，销售净利率为 10%，各

变动项目与销售收入的比例不变。公司发行在外普通股股数保持 100 万股不变，公司拟按每股 1 元

的固定股利进行利润分配。

要求：

（1）计算该公司下一年的净利润及应向投资者分配的利润；

（2）预测该公司下一年的资金需求缺口及外部筹资需求。



答：

（1）下一年的净利润=1000×（1-3-20%）×10%（2 分）=120（万元）（1 分）

应向投资者分配的利润=100×1=100（万元）（2 分）

（2）该公司下一年的资金需求缺口=1000×20%×（29%—8%）（2 分）=42（万元）（1 分）

下一年外部筹资需求=42-（120-100）=22（万元）（2 分）

32.某企业只生产一种产品，本年产销量为 5000 件，每件售价为 240 元，固定成本总额为 280000

元，变动成本总额为 575000 元。

要求：

（1）计算该产品的单位变动成本；

（2）计算息税前利润和经营杠杆系数；

（3）如果销售量增加，其他条件不变，经营杠杆系数下降，判断对企业经营风险的影响。

（计算结果保留小数点后两位）

答：

（1）单位变动成本=575000÷5000=115（元）（2 分）

（2）息税前利润=（240-115）×5000-280000（2 分）=345000（元）（1 分）

经营杠杆系数：（240-115）X5000÷345000（2 分）=1.81（1 分）

（3）经营杠杆系数下降，企业经营风险降低。（2 分）

33.某公司有一项目，需固定资产投资 100 万元，寿命 5 年，采用直线法计提折旧，5 年后设备无残

值。5 年中每年营业收入为 60 万元，每年的付现成本为 20 万元。假设公司要求的投资收益率为 10%，

所得税税率为 25%。

要求：

（1）计算该固定资产的年折旧额；



（2）计算该项目的年净利润及年营业现金净流量；

（3）计算该项目的净现值，并判断项目是否可行？

（计算结果保留小数点后两位）

答：

（1）年折旧额：100÷5=20（万元）（1 分）

（2）年净利润：（60—20-20）×（1-25%）=15（万元）（2 分）

年营业现金净流量=15+20=35（万元）（2 分）

（3）净现值=35×（P／A，10%，5）—100=35×3.7908-100（2 分）=32.68（万元）（1 分）

项目净现值大于零，项目可行。（2 分）

34.甲公司是一家电子元器件生产企业，产品生产需要某种金属材料，年需求量为 9600 吨。该材料

的价格为每吨 40000 元，每次订货成本为 1000 元，该材料单位年储存成本为 120 元／吨。（全年

按 360 天计算）

要求：

（1）计算该材料的经济订货批量；

（2）计算最优订货次数；

（3）计算最优订货周期；

（4）计算经济订货批量下存货占用资本。

答：

（3 分）

（2）最优订货次数=9600÷400=24（次）（2 分）

（3）最优订货周期=360÷24=15（天）（2 分）



（4）存货占用资本=（400÷2）×40000（2 分）=8000000（元）（1 分）

（评分参考）以上各计算题，考生采用其他方法计算的，可酌情给分；因上一步数值计算错误导致后

续步骤结果（结论）不正确的，不再重复扣分。

五、案例分析题（本大题共 15 分）

35.A 公司是一家上市多年的制造类公司，主导产品为一特种设备，公司拥有该产品的专有技术，产

品基本无竞争，一直保持较高的盈利能力。近年来，由于该产品市场基本达到饱和状态，为推动产品

升级换代，公司拟投入大量资金用于新产品研发及固定资产更新改造。

根据投资需求，2015 年预计需筹集资金 2 亿元，公司召开专门会议讨论资金筹集方案。会上财务经

理就筹资方案作了如下说明：（1）公司本年度预计盈利 1 亿元，公司以前年度一直按 70%的股利支

付率分配股利，按此比例公司本年可以保留 0.3 亿元的利润；（2）经与 C 银行接洽，C 银行愿意提

供 5 年期贷款 0.4 亿元，贷款利率 8%；（3）可以通过发行公司债券筹集 0.5 亿元资金；（4）可以

通过增发普通股的方式筹资 0.8 亿元。针对财务经理提出的方案，公司总经理认为银行贷款和发行债

券必须支付利息，资本成本较高，而留存收益不需要支付成本，公司应该将当年利润全部用于公司发

展，并减少银行贷款和发行债券的额度。

结合案例材料，回答下列问题：

（1）公司捉出的筹资方案中属于权益资本和长期债务资本的筹资方式各有哪些？（4 分）

（2）指出公司 2015 年以前实行的股利政策类型，并给出判断依据。（6 分）

（3）你是否同意公司总经理的观点？并说明理由。（5 分）

答：

（1）权益资本筹资方式有留存收益和增发普通股；（2 分）

长期债务资本筹资方式有长期借款和发行公司债券。（2 分）

（2）公司股利分配采用的是固定股利支付率政策。（3 分）



理由是公司一直按 70%的股利支付率分配股利。（3 分）

（3）公司总经理的观点不正确。（2 分）

因为留存收益属于权益资本的一部分，该部分资本并非不需要支付成本，股东将这一部分资本留存于

公司进行再投资，期望得到与普通股相等的报酬，留存收益也有成本，只不过是一种机会成本。（3

分）

（评分参考）根据考生答题情况酌情给分。


